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در یک نگاه

بازارصنعت فرآورده های نفتیشنفتشسپاشرانلشبهرنعنوان

20,84074,2504,7208,060( ریال)قیمت سهم 

%2.4-%4-%7-%4-%6-%7-درصد بازدهی طی یک ماه اخیر

%2%3-%0%1%2-%9-درصد بازدهی طی سه ماه اخیر

%35%48%40%40%34%28درصد بازدهی طی یک سال اخیر

48.329.427.018.31,16054،000(میلیارد ریال)روزه 30میانگین ارزش معاملات خرد سهام 

44.820.829.218.91,21052,000(میلیارد ریال)روزه 90میانگین ارزش معاملات خرد سهام  

250,592147,800265,160162,8005,744,55090,694,786(میلیارد ریال)ارزش بازار 

1.10.80.70.81.11ماهه36بتای 

--%10%14%9%33سهام شناور

--%2.8%4.6%2.6%4.4درصد از صنعت 

-%6.33%0.18%0.29%0.16%0.28درصد از بازار

P/E (ttm)  6.45.45.95.94.27.2

--اسفنداسفنداسفنداسفندسال مالی

--72,20834,92389,95141,540(میلیارد ریال)جمع بدهی ها  

--45,07324,145100,23042,914(میلیارد ریال)جمع حقوق صاحبان سهام  

--11,9502,00056,00020,000(میلیارد ریال)سرمایه 
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سهامداران اصلی

دولتی یا شبه دولتی  خصوصیمدیریت شرکت اصلیدرصد مالکیت3سهامدار اصلی  درصد مالکیت2سهامدار اصلی  درصد مالکیت1سهامدار اصلی نماد

(بنیاد مستضعفان)شبه دولتی بنیادمستضعفان انقلاب اسلامی%15رداشرکت گروه پتروشیمی تابان ف%21شرکت انرژی گسترسینا%30بنیادمستضعفان انقلاب اسلامیشبهرن

شرکت سرمایه گذاری نفت وگاز شرانل
شرکت سرمایه گذاری نفت وگاز %1بیمه مرکزی جمهوری اسلامی ایران%37صندوق بازنشستگی کشوری%49پتروشیمی تامین

(تامین اجتماعی)شبه دولتی پتروشیمی تامین

ی صندوق بازنشستگ)شبه دولتی رداشرکت گروه پتروشیمی تابان ف%3صندوق بازنشستگی کشوری%17شرکت پالایش نفت اصفهان%68رداشرکت گروه پتروشیمی تابان فشسپا
(کارکنان نفت

(امستاد اجرایی فرمان ام)شبه دولتی رشیاشرکت توسعه صنعت نفت وگازپ%15شرکت سرمایه گذاری ملی ایران%17گروه سرمایه گذاری تدبیر%49رشیاشرکت توسعه صنعت نفت وگازپشنفت



فرآیند تولید روانکارها و مشتقات
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لوب کات

حلال فورفورال

واحد فورفورال

اکسترکت

آیزوریسایکل

واحد موم گیری

اسلاک وکس

مواد افزودنی

Blendingواحد  روغن پایهانواع روغن

یکیمی دهد،شکلراآندرصد۹۵الی۸۵حدودمادهاینکهاستموتورروغنتولیداولیهمادهلوبکات❖

روغن،ایپالایشگاههدروشدهتأمینخامنفتپالایشگاههایازکهاستنفتی(محصولات)برش هایاز

عتیصن،موتوریروغن هایاصلیمادهکهپایهروغننامبهماده ایوشدهانجامآنرویپالایشعملیات

بیجانمحصولاتازیکیعنوانبهکهنیزاکسترکت.شودمیتهیهآنازاستگریسروغن هایو

روغنیزنزنجیرهانتهایدر.شودمیاستفادهدودهتولیداولیهمادهعنوانبهاستروغنهایپالایشگاه

حاصلاصلیمحصولعنوانبهنهاییروغنوشدهترکیبافزودنی هاسایربابلندینگواحددرپایه

.می شود
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روانکار

کاربرد

حالت فیزیکی

گازی

مایع

نیمه جامد

جامد

هوا،هلیم
بخار مایعات

طبیعی ، معدنی و 
سنتزی

گریس ها

گرافیت

صنعتی

خودرو

گریس ها

روغن موتور

روغن دنده یا 
گیربکس

روانکارهای ویژه

انواع روانکارها

طوحساصطکاککاهشمنظوربهکهمی شودگفتهموادیبهروانکار❖

ظرمنازروبرودسته بندیدرروانکارها.می گیردقراراستفادهمورد

.اندشدهبررسیکاربردوفیزیکیحالت

ی هایویژگ.می باشندمنشاء نفتیدارایعمدهبه طورروغن های روانساز❖

:شدمی بازیرشرحبهروانکاریبرایمناسبروغن هایازانتظارمورد

.باشندکمبسیاراصطکاکضریبومناسبگرانرویدارای.1

.نشونداکسیدهوباشندمقاومحرارتمقابلدر.2

.باشندبالاگرانرویشاخصدارای.3

درگریکدیباکهمتحرکیسطوحرویبرروغنازنازکیلایهایجادبا.4

.نمایندجلوگیریآن هافرسودگیوساییدگیازهستند،تماس

.نکنندایجادفلزیقطعاترویبرخوردگیوزدگیزنگ.۵



روغن پایه
پایهروغن❖

طوربهوزنیظرنازومی باشدپایهروغنحجمی،لحاظازروانکارهاتشکیل دهندهجزمهم ترین.می شودمحسوبروانکاربرایپایهیکعنوانبهکهمی شودگفتهروغنیبهپایهروغن

وسفیدروغنکی،لاستیمحصولاتگریس،وروغنصنعتی،واتومبیلروغن هایتولیددراستفادهبرایپایه،روغن.می دهدتشکیلراروانکاریکفرمولاسیوندرصد۹۵ازبیشمتوسط

راپایهروغن های.می دهدتشکیلافزودنیموادراآن%1تنهاوپایهروغنراروغن%۹۹(هیدرولیکوکمپرسورروغن)روانکارهاازبرخیدر.می شودپیشنهادغیرهوپارافینروغن

ترکیباتراپایهن هایروغدهندهتشکیلترکیباتعمده.می آیددستبهخامنفتپالایشازجهاندرمصرفیپایهروغن هایبیشتر.آورددستبهنفتیغیریانفتیمنابعازمی توان

.می دهندتشکیلآروماتیکونفتنیکپارافینیک،

پایهروغن هایکاربرد❖

مناسبخودروییوتورهایمدراستفادهبرایپایینتر،ویسکوزیتهباپایهروغن هایمثلاً.شونداستفادهمختلفمصارفدرمی توانندمختلفویسکوزیتهباپایهروغن های:ویسکوزیته

.هستندمناسبفلزیوشیمیاییصنایعگاز،ونفتصنایعمانندسنگینصنایعدراستفادهبرایبالاترویسکوزیتهباپایهروغن هایکهحالیدرهستند،

پایداریودوامبهنیازکهصنایعیوخودروییموتورهایدراستفادهبرای،4و3گروهپایهروغن هایماننداکسیداسیون،برابردرمناسبپایداریباپایهروغن های:اکسیداسیوندرجه

.هستندمناسبدارند،بالا

.هستندمناسبدارند،حریقخطرکاهشبهنیازکهصنایعیدراستفادهبرای،3و2گروهپایهروغن هایمانندبالااشتعالنقطهباپایهروغن های:اشتعالنقطه

می کنند،کاربالافشاروداغشرایطدرکهصنایعیوخودروییموتورهایدراستفادهبرای،4و2،3گروهپایهروغن هایمانندبالا،حرارتیپایداریباپایهروغن های:حرارتیپایداری

.هستندمناسب
روغن های پایه سنتزیروغن های پایه طبیعیروغن های پایه معدنی

روغن به دست آمده از نفت خام را روغن پایه معدنی می 
نامند که به صورت مستقیم از پالایش نفت خام به وجود

.می آید

روغن های . این روغن ها از منابع گیاهی به دست می آیند
اده گیاهی را می توان به شکل طبیعی برای روانکاری استف

نقطه اشتعال و احتراق روغن های گیاهی نسبت به . کرد
درجه 326حدود )روغن های معدنی بسیار بالاتر است 

(سانتی گراد

روغن های سنتزی یا مصنوعی می توانند گستره دما و 
و فشار قابل توجهی را بدون تغییر در ساختار تحمل کنند

این . در عین حال خطر آتش سوزی را نیز کاهش می دهند
.نوع از روغن ها به مراتب گرانتر از روغن معدنی است

۵



انواع گروه روغن پایه

:می شوندتقسیم بندیزیردستهپنجبهدارندکهپایه اینوعاساسبرپایهروغن های

برایروغن هانوعاین.داردپایینویسکوزیتهشاخصوبالاگوگردسطحگروه،این.هستندپایینیکیفیتدارایومی شوندتولیدپایینیدرجهباخامنفتازروغن هااین:((Group Iمونوگریدپایهروغن های❖

.هستندمناسبصنعتیخاصکاربردهایوصنعتیچربی هایبهداشتی،وآرایشیمحصولاتازبرخیدراستفاده

ومی باشندبالابسیاراشباعسطحوبالاتراکسیداسیونیوحرارتیپایداریمانندویژگی هاییدارایومی شوندتولیدبهتریکیفیتباخامنفتازروغن هااین:((Group IIویسکوزمونوگریدپایهروغن های❖

.می شونداستفاده...ودندهروغنموتور،روغندرروغن هانوعاین.دارندتعلقگروهاینبهبالاویسکوزیتهشاخص

پایداریوحرارتیشوکبرابردرپایداریاکسیداسیونی،پایداریحرارتی،پایداریمانندویژگی هاییدارایومی شوندتولیدبالابسیارکیفیتباخامنفتازروغن هااین:(Group III)سهگروهپایهروغن های❖

.هستندمناسبطولانیمفیدعمربهنیازوسختشرایطباخودروییوصنعتیمصارفبرایروغن هانوعاین.هستندبالااکسیداسیونبرابردر

سنتزازتولیدبااروغن هنوعاین.هستنداشباعسطحبدونوپلیمریساختارباویژگی هاییدارایومی شوندتولیداولفینآلفاپلیمانندمصنوعیپایه هایازروغن هااین:((Group IVچهارگروهپایهروغن های❖

نوعاین.می شونداستفادهخودروییوصنعتیمصارفازبسیاریدر ،UVاشعهبرابردرمقاومتوبالاحرارتیپایداریاکسیداسیون،برابردرپایداریمانندخاصیویژگی هایدلیلبهومی آینددستبهشیمیایی

وشدهشناختهصنعتیپایهروغن هایعنوانبهچهارگروه.می شونداستفادهدیگرصنعتیمصارفولاستیکیموادساختمانی،رزین هایحرارتی،پلیمرهایمصنوعی،الیافتولیدمانندکاربردهاییبرایروغن ها

.می گیرندقراراستفادهموردبالافشارودماباصنایعازبسیاریدر

نوعاین. آیندمیدستبهسهودویک،گروهپایهروغن هایاصلاحوترکیبباکههستنداشباعسطحبدونوشدهاصلاحساختارباروغن هاییشاملپایهروغن هایپنجگروه:(Group V)پنجگروهپایهروغن❖

کلی،به طور. شوندمیاستفادهخودروییوصنعتیمصارفبرایشیمیاییپایداریوبالاحرارتیپایداریخوردگی،برابردرمقاومتاکسیداسیون،برابردرپایداریمانندخاصیویژگی هایدلیلبهروغن ها

قرارستفادهاموردصنعتیمصارفسایروکمپرسورروغنتوربین،روغنهیدرولیک،روغندیفرانسیل،روغنترمز،روغندیزلی،خودروهایگیربکسروغنمانندمصارفیبرایپنجگروهپایهروغن های

.می گیرند
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قیمت گذاری–مواد اولیه روانکار ها 

قیمت گذاریماهیتنام ماده اولیه

لوب کات

است که از  (lube cut)یکی از برش های نفتی، برش روغن یا لوبکات 
پالایشگاه های نفت خام تأمین شده و در پالایشگاه های روغن، عملیات
ی پالایش روی لوبکات انجام شده و ماده ای به نام روغن پایه که ماده اصل

.روغن های موتوری ، صنعتی و گریس است از آن تهیه می شود

0.9×1.15×نرخ دلار نیما ×1۸0نرخ نفت کوره 

.می ماندماده اولیه تولید قیر که از ته ماند برج تقطیر در پالایشگاه به جاوکیوم باتوم

تقطیر یکی از محصولات پالایشگاه ها می باشد که از قسمت های پایین برجآیزوریسایکل
.  خارج می شود

1.3×قیمت لوب کات 
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FR

۸

2021تجارت جهانی محصولات روانکار در سال 

Exporters of Lubricating Products (2021) Importers of Lubricating Products (2021) 



FR

۹

بازیگران اصلی صنعت روانکار در جهان

Company Headquarters Year Founded Holding Type

Amsoil Superior, USA 1969 Private

BP London, UK 1909 Public

Chevron San Ramon, USA 1879 Public

Eneos Tokyo, Japan 1888 Public

Eni Rome, Italy 1953 Public

ExxonMobil Irving, USA 1999 Public

FUCHS Mannheim, Germany 1931 Public

Gazprom Saint Petersburg, Russia 1989 Public

Gulf Oil Pittsburgh, USA 1901 Public

Idemitsu Kosan Tokyo, Japan 1911 Public

Lukoil Moscow, Russia 1991 Public

PetroChina Beijing, China 1999 Public

Petrobras Rio de Janerio, Brazil 1953 Public

Petronas Kuala Lumpur, Malaysia 1974 Public

Phillips 66 Houston, USA 1927 Public

Rosneft Moscow, Russia 1993 Public

Shell London, UK 1907 Public

Sinopec Beijing, China 2000 Public

TotalEnergies Courbevoie, France 1924 Public

Valvoline Lexington, USA 1866 Public



چشم انداز صنعت روانکار در جهان
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کلیوضعیت❖
 CAGRبا(202۹-2024)بینیپیشدورهدرکهبرسدلیترمیلیارد۵2.4به202۹سالتارودمیانتظاروشودمیزدهتخمینلیترمیلیارد44حدود2024سالدرهاکنندهروانبازاراندازه

.کندرشد3.۵%
بهمنجرکاریایهتوقفاین.شدمتوقفمناطقبیشتردرناگهانیطوربهموتورینقلیهوسایلفروشوتولیدزیراگذاشت،تأثیرجهاندرخودروعرضهصنعتبرشدتبه COVID-19بحران

.شدجهانسراسردرخودروسازهامیلیونتولیددرزیان

.هستندروهاخودایندرروانکارهاپرکاربردترینکمپرسورروغنوگریسگیربکس،روغندنده،روغنموتور،روغن.هستندکنندهروانبازارهایبزرگتریننقل،وحملوسایلسایروخودرو

Statista : منبع 
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وضعیت فروش شرکت های صنعت
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20%
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۵۸%

3۵%
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۲0%

30%

۴0%

50%

60%

۷0%

شبهرن شرانل شسپا شنفت

سهم درآمد صادراتی از کل درآمد شرکت

(به لحاظ مبلغی)سهم از بازار صادراتی سهم از بازار داخلی و غیردستوریسهم از بازار داخلی و دستورینماد

%20%22%58شبهرن

%24%48%28شرانل

%58%26%16شسپا

%35%30%35شنفت

.استشدهگرفتهنظردر1402سالابتداییماهه۹درهاشرکتفروشمبلغبالامحاسباتدر❖



مواد اولیه روانکار ها در بورس کالا و بورس انرژی

%۹4: ضریب همبستگی لوب کات و نفت

%۸۹: ضریب همبستگی آیزوریسایکل و نفت

%۸6: وکیوم باتوم و نفتهمبستگیضریب 
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2۵4 27۹

372
42۹ 43۹

۵02 ۵17
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۵۵3

40۹ 37۵ 346
403

۵0۹
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۸0
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۸۹
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۸4 ۸4
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۸0

100
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400

۵00
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۸00

13۹۹بهار  13۹۹تابستان  13۹۹پاییز  13۹۹زمستان  1400بهار  1400تابستان  1400پاییز  1400زمستان  1401بهار  1401تابستان  1401پاییز  1401زمستان  1402بهار  1402تابستان  1402پاییز 

234
33۸ 364

4۸3
۵۵۸ ۵۸0

6۵2 6۸4

۹44

724

۵۵3
624 633 66۹ 6۸2

31
43 44

60
6۸ 73

۸0
۹0

112 100
۸۹ ۸3 7۸ ۸4 ۸4

0

20

40

60

۸0

100

120

0
100
200
300
400
۵00
600
700
۸00
۹00

1000

13۹۹بهار  13۹۹تابستان  13۹۹پاییز  13۹۹زمستان  1400بهار  1400تابستان  1400پاییز  1400زمستان  1401بهار  1401تابستان  1401پاییز  1401زمستان  1402بهار  1402تابستان  1402پاییز 
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174 1۸3

2۵0
27۹ 2۸3

3۵0 376
432

341 360

4۸3 47۹
420

304
31

43 44

60
6۸ 73

۸0
۹0

112
100

۸۹

۸3
7۸

۸4 ۸4

0

20

40

60

۸0

100

120

0

100

200

300

400

۵00

600

13۹۹بهار  13۹۹تابستان  13۹۹پاییز  13۹۹زمستان  1400بهار  1400تابستان  1400پاییز  1400زمستان  1401بهار  1401تابستان  1401پاییز  1401زمستان  1402بهار  1402تابستان  1402پاییز 



وضعیت مواد مصرفی شرکت های صنعت

13

1402ماهه ابتدایی سال ۹ترکیب مبلغ مصرف مواد اولیه در 

..(..مواد افزودنی و بسته بندی و ) سایر روغن پایه وارداتیوکیوم باتومآیزوریسایکللوبکاتنماد

%34%13%0%5%48شبهرن

%21%0%17%2%60شرانل

%22%0%0%14%64شسپا

%28%0%0%0%72شنفت

2۵0

174

331

407

2۹7

133
16۵

203

2۸۸

20۵

1۵3 162

24۸

304
2۸6

20۸ 203

246

313 30۵

0

50

100

150

۲00

۲50

300

350

۴00

۴50

13۹۸سال  13۹۹سال  1400سال  1401سال  1402نه ماهه ابتدایی 

شبهرن شرانل شسپا شنفت

(دلار.تن)روانکاراسپرد عملیاتی شرکت های صنعت 

1401خرداد : تاریخ دریافت مجوز 
%2۵: میزان افزایش نرخ 

1400تیر : تاریخ دریافت مجوز 

13۹۹آبان : تاریخ دریافت مجوز %41: میزان افزایش نرخ 

%47: میزان افزایش نرخ 

13۹۸اردیبهشت : تاریخ دریافت مجوز 

%6۵: میزان افزایش نرخ 

بدون افزایش نرخ



14

ظرفیت تولید شرکت های صنعت روانکار

2۵%

23%34%

17%

1402ماهه ابتدایی سال ۹سهم بازار در 

شبهرن شرانل شسپا شنفت

.استشده1401سالبهنسبت1402سالابتداییماهه۹تولیدکاهشموجب1402/02/31تا1402/02/10تاریخازشرانلنماددرتولیدی–پالایشیهایبخشاورهال❖

ارزش بازارنمادشرکت
ماهه ابتدایی ۹تولید محصول میلیارد ریال

تن-1402سال 
ماهه ابتدایی ۹تولید 
به 1401رشد تولید تن-1400تولید تن-1401تولید تن-1401سال 

1400
ماهه ابتدایی  ۹رشد تولید 
1401به 1402

ظرفیت اسمی 
ل نسبت ارزش بازار به ظرفیت کیتنسبت تولید به ظرفتن-تولید

میلیون ریال.تن 

شبهرننفت بهران

%308,000110%4%261,825252,667339,200311,5779انواع روانکار

463%233,40090%2%164,092160,420210,847181,50716محصولات جانبی و سایر250,592

%541,400102%3%425,917413,087550,047493,08412جمع

شرانلنفت ایرانول

--%10-%224,112249,858322,603314,3303انواع روانکار

279--%5-%167,711177,426234,083226,9503محصولات جانبی و سایر147,900

%529,819105%8-%391,823427,284556,686541,2803جمع

شسپانفت سپاهان

%459,07095%5%1-338,769323,940433,878438,334انواع روانکار

340%322,84689%8%229,657212,617287,039282,6382محصولات جانبی و سایر265,496

%781,91692%6%568,426536,557720,917720,9720جمع

شنفتنفت پارس

--%6%1-146,977138,338183,724185,689انواع روانکار

457--%9%141,049129,255173,298170,6702محصولات جانبی و سایر163,000

%356,358100%8%288,026267,593357,022356,3590جمع

340

463

27۹

4۵7

0

100

200

300

400

۵00

شرکت نفت سپاهان شرکت نفت بهران شرکت نفت ایرانول شرکت نفت پارس

(تن/ میلیون ریال )نسبت ارزش بازار به ظرفیت تولید 



FR 1401روند قیمتی از ابتدای سال

1۵



FRمفروضات تحلیل

16

.استشدهبرآوردنفتباهاآنتاریخیهمبستگیضریبباهاشرکتاولیهمواددلارینرخ❖

ورسبدرشدهمعاملهنرخ هایباشرکت هاخریدنرختاریخیرابطهاساسبرشرکت هااولیهموادریالینرخ❖

.استشدهبرآوردانرژیبورسوکالا

شدهدبرآورنفتباهاآنرابطهبهتوجهباصادراتیمحصولاتوغیردستوریداخلیمحصولاتفروشنرخ❖

.است

.باشدمیبنزینیودیزلیموتورروغن:شاملهاشرکتدستوریمحصولات❖

.استشدهنظرگرفتهدرتحلیلدرصادراتیفروشبرمالیات❖

1۴0۴سال 1۴03سال 1۴0۲زمستان واحدمفروضات

400,000500,000600,000ریالدلار حواله

8080 80دلارنفت

%25%30%0-نرخ رشد قیمت محصولات دستوری

%30%30--هزینه انرژی

%30%30--تورم

%20%20--حقوق و دستمزد

نسبت نرخ  خرید لوب کات به نرخ لوب کات بورس کالا
%94شبهرن
%91شرانل
%101شسپا
%92شنفت

نسبت نرخ خرید آیزوریسایکل شرکت ها به نرخ بورس انرژی 

%85شبهرن

%82شرانل

%94شسپا

نسبت نرخ خرید وکیوم باتوم به بورس کالا

%102شرانل



FR

شبهرننماد

11،950(میلیارد ریال)سرمایه شرکت 

2۵1،7۸7(میلیارد ریال)ارزش بازار 

۲1،0۷0(ریال)قیمت سهم 

13۴5سال تاسیس

شوشتر-شهرری موقعیت جغرافیایی

590،۲51(مترمکعب)ظرفیت اسمی تولید محصولات 

نفت بهران در یک نگاه

17

30%

21%1۵%

1%
1%

32%

ترکیب سهامداران

بنیادمستضعفان انقلاب اسلامی شرکت انرژی گسترسینا شرکت گروه پتروشیمی تابان فردا

شرکت سرمایه گذاری توسعه ملی  شرکت پالایش نفت تهران  سایر سهامداران

بهای تمام شده درصد مالکیتنوع  فعالیت شرکتنام شرکت
1401درآمد سرمایه گذاری سال مالی سال مالی شرکت سرمایه پذیرمیلیون ریال

میلیون ریال

1،۸13،06۸دی 120،6۸0%100سهامی خاصبه تام روانکار 

۵21،۵31اسفند1،611،1۹۹%41سهامی عامشرکت برق و انرژی پیوندگستر پارس 

4۸۵،000اسفند11،000%100سهامی خاصبازرگانی بهران 

۵6،706اسفند۸12،۸۸0%40سهامی خاصتولید نیروی مرکزی صبا 

36،۸۹7اسفند6،710%92سهامی خاصصنایع شیمیایی تابکم 

شرکت های سرمایه پذیر–نفت بهران 



FR آمار تولید و فروش-نفت بهران

1۸

37
4۵

۵1 ۵3 ۵3
۵۸

۵0 ۵1
46

۵2
4۹ 4643

۵3 ۵2 ۵1 ۵1
۵6

۵0 ۵2 ۵2
۵۸

10

20

30

40

۵0

60

70

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(میلیون لیتر)مقدار تولید شرکت 

1401سال  1402سال 

6،723 11،۸21 14،777 16،47۹ 16،1۹۹ 1۵،۵6۸ 13،011 17،044 14،132 1۵،۵34 16،۵۸2 1۹،267 12،632 16،411 1۸،۹47 16،024 1۸،۸3۹ 20،۵33 16،۵46 17،636 20،246 17،۸03

1۵

32
37 3۵

3۸

۵3

41
4۸

44 4۵ 43

61

2۸

47

60
64 61

۵۸

4۸

62

۵0
۵4

۵،000

10،000

1۵،000

20،000

2۵،000

10

20

30

40

۵0

60

70

مبلغ فروش ماهانه

(میلیارد ریال)مبلغ کل فروش  (میلیون دلار)مبلغ کل فروش 



FR

۹4%

2% 4%

1۴0۲ماهه ابتدایی 9ترکیب بهای تمام شده 

مواد مستقیم مصرفی

دستمزد مستقیم تولید

سربار تولید

بهای تمام شده–نفت بهران 

1۹

2۵0

174

331

407

2۹7

0

50

100

150

۲00

۲50

300

350

۴00

۴50

0

200

400

600

۸00

1000

1200

13۹۸سال  13۹۹سال  1400سال  1401سال  1402ماهه ابتدایی ۹کارشناسی 

(  دلار.تن)اسپرد عملیاتی 

نرخ فروش نرخ مصرف مواد اولیه اسپرد

13%

16%

4%

62%

۵%

1۴0۲ماهه ابتدایی سال 9ترکیب سربار در 

هزینه مواد مصرفی

هزینه انرژی

هزینه استهلاک

هزینه حقوق و دستمزد

سایر



FRصورت سود و زیان-نفت بهران

20

اسفند: سال مالی

ماهه ابتدایی 1401۹سال 1400سال 13۹۹سال 13۹۸سال 13۹7سال واحد
1402

ان کارشناسی زمست
1404کارشناسی 1403کارشناسی 1402کارشناسی  1402

فروش

میلیارد ریال

23,71940,30160,990114,051174,069152,58555,464208,049274,775337,899

258,913-214,422-154,943-41,175-113,768-120,132-81,910-45,722-29,037-16,500-بهای تمام شده کالای فروش رفته

7,21911,26415,26832,14153,93738,81714,28853,10660,35378,986ناخالص( زیان)سود 

14,872-12,396-9,217-2,319-6,898-7,289-4,562-2,410-2,061-1,745-اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

4303173436592,1581,726-2,517602483238ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

7,9919,80513,34027,81746,21832,23612,31244,54850,11465,840عملیاتی( زیان)سود 

10,002-8,335-7,518-2,411-5,108-3,996-3,890-2,282-1,622-1,040-هزینه های مالی

1,1841,1785,8802,5651,4867163,7474,4634,5605,783خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

8,1359,36116,93926,49243,70827,84413,64841,49346,33961,621قبل از کسر مالیات   ( زیان)سود 

7,006-5,130-6,107-956-5,151-5,146-1,383-241-649-861-مالیات

7,2748,71216,69825,10938,56222,69312,69335,38641,20954,614خالص( زیان)سود 

2,6002,60011,95011,95011,95011,95011,95011,95011,95011,950سرمایه

سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه

6097291,3972,1013,2271,8991,0622,9613,4484,570ریال



FR
1403تحلیل حساسیت سود سال –نفت بهران 

21

375,000425,000475,000525,000575,000625,000675,000725,000دلار/نفت

502,9742,9752,9762,9772,9782,9792,9792,980
553,0333,0423,0513,0593,0683,0773,0863,094
603,0923,1093,1253,1423,1593,1753,1923,209
653,1513,1763,2003,2253,2493,2743,2983,323
703,2103,2433,2753,3073,3403,3723,4043,437
753,2693,3093,3503,3903,4303,4703,5113,551
803,3283,3763,4243,4733,5213,5693,6173,665
853,3873,4433,4993,5553,6113,6673,7233,779
903,4463,5103,5743,6383,7023,7653,8293,893
953,5053,5773,6493,7203,7923,8643,9354,007

1003,5643,6443,7233,8033,8833,9624,0424,121

افزایش نرخ / لوبکات
%45%40%35%30%25%20%15%10%5%0دستوری

3003,2203,6994,1784,6585,1375,6166,0956,5757,0547,533

3502,3102,7903,2693,7484,2274,7075,1865,6656,1446,624

4001,4011,8802,3592,8393,3183,7974,2764,7565,2355,714

4504919711,4501,9292,4082,8883,3673,8464,3254,805

500-418615401,0201,4991,9782,4572,9373,4163,895

550-1,328-849-3691105891,0691,5482,0272,5062,986

600-2,237-1,758-1,279-800-3201596381,1181,5972,076

650-3,147-2,668-2,188-1,709-1,230-751-2712086871,167

700-4,056-3,577-3,098-2,619-2,139-1,660-1,181-702-222257



FR
1403تحلیل حساسیت سود سال –نفت بهران 

22

375,000425,000475,000525,000575,000625,000675,000725,000دلار/ افزایش نرخ دستوری 

0%2,7191,8611,002144-715-1,573-2,432-3,290

5%3,1982,3401,481623-236-1,094-1,953-2,811

10%3,6782,8191,9611,102244-615-1,473-2,332

15%4,1573,2982,4401,581723-136-994-1,852

20%4,6363,7782,9192,0611,202344-515-1,373

25%5,1154,2573,3982,5401,682823-35-894

30%5,5954,7363,8783,0192,1611,302444-415

35%6,0745,2154,3573,4992,6401,78292365

40%6,5535,6954,8363,9783,1192,2611,402544

45%7,0326,1745,3164,4573,5992,7401,8821,023

50%7,5126,6535,7954,9364,0783,2192,3611,502



FR

شرانولنماد

۲،000(میلیارد ریال)سرمایه شرکت 

147،۹00(میلیارد ریال)ارزش بازار 

۷3،950(ریال)قیمت سهم 

1381سال تاسیس

آبادان-شهرریموقعیت جغرافیایی

63۴،000(مترمکعب)ظرفیت اسمی تولید محصولات 

نفت ایرانول در یک نگاه

23

شرکت های سرمایه پذیر–نفت ایرانول 

4۹%

37%

1%
1%

1% 11%

ترکیب سهامداران

شرکت سرمایه گذاری نفت وگازوپتروشیمی تامین صندوق بازنشستگی کشوری.س.شرکت

شرکت بیمه مرکزی جمهوری اسلامی ایران شرکت آرمان توسعه مبین مهرسپهر

شرکت پالایش نفت تهران سایر سهامداران

بهای تمام شده درصد مالکیتنوع  فعالیت شرکتنام شرکت
1401درآمد سرمایه گذاری سال مالی سال مالی شرکت سرمایه پذیرمیلیون ریال

میلیون ریال

1،0۸0،020اسفند4۵6،10۹%100سهامی خاصروانکاران احیاء سپاهان  



FR آمار تولید و فروش-نفت ایرانول

24

47

60

4۹ ۵1
۵4 ۵2

47 ۵0 ۵0 ۵1 47
43

2۹

3۸
43

۵6 ۵7
۵2 ۵2 ۵3 ۵1 ۵1

10

20

30

40

۵0

60

70

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

(هزار مترمکعب)مقدار تولید شرکت 

1401سال  1402سال 

6،723 11،۸21 14،777 16،47۹ 16،1۹۹ 1۵،۵6۸ 13،011 17،044 14،132 1۵،۵34 16،۵۸2 1۹،267 12،632 16،411 1۸،۹47 16،024 1۸،۸3۹ 20،۵33 16،۵46 17،636 20،246 17،۸03

33

4۹
4۵

۵0

42 42

34
3۹ 3۹

3۵
3۹

33

1۸

2۵
30

36 3۵ 33 32
37

32 32

۵،000

10،000

1۵،000

20،000

2۵،000

10

20

30

40

۵0

60

مبلغ فروش ماهانه

(میلیارد ریال)مبلغ کل فروش  (میلیون دلار)مبلغ کل فروش 
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۸۸%

2%
10%

1۴0۲ماهه ابتدایی 9ترکیب بهای تمام شده 

مواد مستقیم مصرفی

دستمزد مستقیم تولید

سربار تولید

بهای تمام شده–نفت ایرانول 

2۵

۵0%

43%

7%

1۴0۲ماهه ابتدایی سال 9ترکیب سربار در 

هزینه انرژی

هزینه حقوق و دستمزد

سایر هزینه ها

133
16۵

203

2۸۸

20۵

0

50

100

150

۲00

۲50

300

350

0

100

200

300

400

۵00

600

700

۸00

۹00

1000
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نرخ فروش نرخ مصرف مواد اولیه اسپرد
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صورت سود و زیان-نفت ایرانول

26

اسفند: سال مالی

ماهه ابتدایی 1401۹سال 1400سال 13۹۹سال 13۹۸سال 13۹7سال واحد
1402

ان کارشناسی زمست
1404کارشناسی 1403کارشناسی 1402کارشناسی  1402

فروش

میلیارد ریال

20,91930,62351,59587,925129,776104,94841,092146,040192,430233,798

191,529-158,787-116,456-33,759-82,698-97,241-68,090-36,535-25,341-16,506-بهای تمام شده کالای فروش رفته

4,4145,28215,06019,83532,53522,2507,33429,58433,64342,269ناخالص( زیان)سود 

7,572-6,259-6,004-1,295-4,709-4,120-2,385-1,889-1,458-1,403-اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

8566793,8311,3243451,6693,2872,642-56884ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

3,5793,90812,31518,12932,24618,8656,38525,25030,67137,340عملیاتی( زیان)سود 

865-720-551-156-395-1,917-1,870-1,229-848-476-هزینه های مالی

1553175544861,407361,2731,3091,5471,883خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

3,2573,37711,64016,74531,73518,5067,50226,00831,49738,358قبل از کسر مالیات   ( زیان)سود 

5,350-4,219-4,457-929-3,528-2,922-2,181-951-354-478-مالیات

2,7793,02210,68914,56428,81314,9786,57321,55127,27933,008خالص( زیان)سود 

2,0002,0002,0002,0002,0002,0002,0002,0002,0002,000سرمایه

سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه

1,3891,5115,3457,28214,4077,4893,28710,77613,63916,504ریال



FR
1403تحلیل حساسیت سود سال –نفت ایرانول 

27

375,000425,000475,000575,000625,000675,000725,000دلار/نفت

50-10,736-7,905-5,0745893,4206,2519,083
55-8,574-5,454-2,3353,9047,02410,14313,263
60-6,412-3,0044047,22010,62714,03517,443
65-4,250-5543,14310,53514,23117,92721,623
70-2,0871,8975,88113,85017,83521,81925,803

75754,3478,62017,16521,43825,71129,984

802,2376,79811,35920,48125,04229,60334,164

854,3999,24814,09823,79628,64533,49538,344
906,56111,69916,83627,11132,24937,38742,524
958,72314,14919,57530,42735,85341,27846,704

10010,88516,60022,31433,74239,45645,17050,884

افزایش نرخ /لوبکات
دستوری

0%5%10%15%20%25%30%35%40%45%

30020,55321,52222,49123,45924,42825,39726,36527,33428,30329,271

35016,18017,14918,11819,08620,05521,02421,99222,96123,93024,898

40011,80812,77613,74514,71415,68216,65117,62018,58819,55720,525

4507,4358,4039,37210,34111,30912,27813,24714,21515,18416,153

5003,0624,0314,9995,9686,9377,9058,8749,84210,81111,780

550-1,311-3426261,5952,5643,5324,5015,4706,4387,407

600-5,684-4,715-3,746-2,778-1,809-8411281,0972,0653,034

650-10,057-9,088-8,119-7,151-6,182-5,213-4,245-3,276-2,307-1,339

700-14,429-13,461-12,492-11,524-10,555-9,586-8,618-7,649-6,680-5,712



FR
1403تحلیل حساسیت سود سال –نفت ایرانول 

2۸

375,000425,000475,000525,000575,000625,000675,000725,000دلار/ افزایش نرخ دستوری 

0%8,5458,2587,9717,6847,3977,1106,8236,536

5%9,5149,2278,9408,6538,3668,0787,7917,504

10%10,48210,1959,9089,6219,3349,0478,7608,473

15%11,45111,16410,87710,59010,30310,0169,7299,442

20%12,42012,13311,84611,55811,27110,98410,69710,410

25%13,38813,10112,81412,52712,24011,95311,66611,379

30%14,35714,07013,78313,49613,20912,92212,63512,348

35%15,32615,03914,75114,46414,17713,89013,60313,316

40%16,29416,00715,72015,43315,14614,85914,57214,285

45%17,26316,97616,68916,40216,11515,82815,54115,254

50%18,23217,94417,65717,37017,08316,79616,50916,222



FR

شسپانماد

۴،۷۲0(میلیارد ریال)سرمایه شرکت 

26۵،160(میلیارد ریال)ارزش بازار 

۴،۷۲0(ریال)قیمت سهم 

13۷8سال تاسیس

اصفهانموقعیت جغرافیایی

نفت سپاهان در یک نگاه

2۹

بهای تمام شده درصد مالکیتنوع  فعالیت شرکتنام شرکت
1401درآمد سرمایه گذاری سال مالی سال مالی شرکت سرمایه پذیرمیلیون ریال

میلیون ریال

2،7۹0،۸4۹اسفند 4۹۹،۹۹۹%۹۹سهامی خاصکیمیا اسپیدی قشم

123،۵41اسفند۵32،140%9۷سهامی خاصاوجان شیمی تبریز

3،207،۵10اسفند۵،46۵،۵66%۲سهامی عامپالایش نفت اصفهان

شرکت های سرمایه پذیر–نفت سپاهان 

6۸%

17%

3% 11%

ترکیب سهامداران

شرکت گروه پتروشیمی تابان فردا شرکت پالایش نفت اصفهان

شرکت سرمایه گذاری صندوق بازنشستگی سایر سهامداران



FR آمار تولید و فروش-نفت سپاهان
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(میلیون لیتر)مقدار تولید شرکت 

1401سال  1402سال 

۸،636 1۵،7۵1 20،۸1۹ 1۸،601 16،410 1۵،2۹7 11،77۵ 14،۵۹۸ 13،71۸ 1۵،666 16،477 17،2۸0 ۹،070 1۸،137 20،4۹4 16،6۸3 17،۵۸7 20،4۵۵ 1۸،۵۸۵ 1۹،6۹۸ 1۹،434 21،۵62
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37%

2۵%

1۹%

1۹%

1۴0۲ماهه ابتدایی 9ترکیب بهای تمام شده 

آب، برق، گاز و )هزینه انرژی 

(سوخت
هزینه استهلاک

هزینه حقوق و دستمزد 

سایر هزینه ها 

بهای تمام شده–نفت سپاهان 
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(  دلار.تن)اسپرد عملیاتی 

نرخ فروش نرخ مصرف مواد اولیه اسپرد

13%

16%

4%

62%

۵%

1۴0۲ماهه ابتدایی سال 9ترکیب سربار در 

هزینه مواد مصرفی

هزینه انرژی

هزینه استهلاک

هزینه حقوق و دستمزد

سایر
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32

اسفند: سال مالی

ماهه ابتدایی 1401۹سال 1400سال 13۹۹سال 13۹۸سال 13۹7سال واحد
1402

ان کارشناسی زمست
1404کارشناسی 1403کارشناسی 1402کارشناسی  1402

فروش

میلیارد ریال

30,58147,35971,804131,977183,545160,14362,105222,248306,006370,421

277,482-228,161-157,765-42,096-115,669-135,522-96,356-51,460-36,140-20,005-بهای تمام شده کالای فروش رفته

10,57611,21920,34335,62148,02344,47420,00964,48377,84592,940ناخالص( زیان)سود 

15,820-13,247-13,887-2,868-11,019-7,831-5,541-4,113-2,573-2,061-اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

1,5442240-22-1,512-318523826-1,112628ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

9,6279,27415,91230,60341,01831,94317,11949,05164,62077,159عملیاتی( زیان)سود 

2,782-2,331-1,930-599-1,331-631-14000-هزینه های مالی

4879881,8104,4987,3955,5359176,4527,5018,325خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

10,10110,26317,72235,10147,78236,14717,43753,57369,79082,702قبل از کسر مالیات   ( زیان)سود 

14,981-12,547-9,534-3,243-6,291-6,351-4,199-828-620-734-مالیات

9,3679,64316,89530,90241,43129,85614,19344,03857,24467,721خالص( زیان)سود 

56,00056,00056,00056,00056,00056,00056,00056,00056,00056,000سرمایه

سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه

1671723025527405332537861,0221,209ریال



FR 1403تحلیل حساسیت سود سال –نفت سپاهان

33

افزایش نرخ/ لوبکات
%45%40%35%30%25%20%15%10%5%0دستوری 

3001,4051,4361,4671,4981,5281,5591,5901,6211,6511,682

3501,2101,2411,2721,3031,3331,3641,3951,4261,4561,487

4001,0161,0461,0771,1081,1391,1691,2001,2311,2611,292

4508218518829139449741,0051,0361,0671,097

500626657687718749779810841872902

550431462492523554585615646677707

600236267297328359390420451482513

6504172103133164195225256287318

700-154-123-92-62-310316192123

375,000425,000475,000525,000575,000625,000675,000725,000دلار/نفت

50565598631665698731764797

55612651691730769809848887

60659704750796841887932978

657067578098619139651,0161,068

707528108689269841,0431,1011,159

757998639289921,0561,1201,1851,249

808469169871,0571,1281,1981,2691,339

858939691,0461,1231,2001,2761,3531,430

909401,0231,1051,1881,2711,3541,4371,520

959861,0761,1651,2541,3431,4321,5221,611

1001,0331,1291,2241,3191,4151,5101,6061,701
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1403تحلیل حساسیت سود سال –نفت سپاهان 

34

375,000425,000475,000525,000575,000625,000675,000725,000دلار/ افزایش نرخ دستوری 

0%6627328038739441,0141,0851,155

5%6927638339049741,0451,1151,186

10%7237948649351,0051,0751,1461,216

15%7548248959651,0361,1061,1771,247

20%7858559269961,0661,1371,2071,278

25%8158869561,0271,0971,1681,2381,309

30%8469169871,0571,1281,1981,2691,339

35%8779471,0181,0881,1591,2291,3001,370

40%9079781,0481,1191,1891,2601,3301,401

45%9381,0091,0791,1501,2201,2911,3611,432

50%9691,0391,1101,1801,2511,3211,3921,462



FR

شنفتنماد

۲0,000(میلیارد ریال)سرمایه شرکت 

162،۸00(میلیارد ریال)ارزش بازار 

8،060(ریال)قیمت سهم 

13۴6سال تاسیس

تهرانموقعیت جغرافیایی

نفت پارس در یک نگاه

3۵

بهای تمام شده درصد مالکیتنوع  فعالیت شرکتنام شرکت
1401درآمد سرمایه گذاری سال مالی سال مالی شرکت سرمایه پذیرمیلیون ریال

میلیون ریال

3،04۹،060آذر ۸،320،3۵7%20سهامی خاصپالایش پارسیان سپهر

۵۵،۸21اسفند100،000%100سهامی خاصپارس بازرگان

شرکت های سرمایه پذیر–نفت پارس 

4۹%

17%

1۵%

1۹%

ترکیب سهامداران

شرکت توسعه صنعت نفت و گاز پرشیا شرکت گروه سرمایه گذاری تدبیر

شرکت سرمایه گذاری ملی ایران سایر سهامداران
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آمار تولید و فروش-نفت پارس 

36

6،20۹ 6،71۵ ۹،۵00 7،634 7،۸32 7،66۵ 7،227 ۸،۵۹7 7،2۹3 7،240 7،۵06 ۹،164 7،744 10،۵03 ۹،1۵3 11،720 ۹،۸6۹ ۸،۹71 11،0۹3 11،3۹۹ ۸،760 10،43۵
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1،300اتانتن،16،000متانتولیدبرایواحداینظرفیتطرحعمومیمشخصاتاساسبروشدهواقعفارساستانمهرشهرستاندرسپهرپارسیانپالایششرکت

سپهرپالایششرکتارزش(پارسپتروشیمی)سرمایهبازاردرموجودمشابهشرکتبامقایسهدر.باشدمیسالدرتنهزار370بوتانوتنهزار640پروپانتن،هزار

توانمیریالمیلیاردهزار3۹راشرکتاینازپارسنفتشرکتدرصدی20سهمکهکردبرآوردریالمیلیاردهزار1۹4حدودبدهیکسرازبعدتوانمیراپارسیان

.نمودبرآورد

پالایش سپهر پارسیان
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۹1%

2% 7%

1۴0۲ماهه ابتدایی 9ترکیب بهای تمام شده 

مواد مستقیم مصرفی

دستمزد مستقیم تولید

سربار تولید

بهای تمام شده–نفت پارس
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13۹۸سال  13۹۹سال  1400سال  1401سال  1402نه ماهه 

(  دلار.تن)اسپرد عملیاتی 

نرخ فروش نرخ مصرف مواد اولیه اسپرد

۸% 6%

61%

24%
1%

1۴0۲ماهه ابتدایی سال 9ترکیب سربار در 

هزینه انرژی

هزینه استهلاک

هزینه حقوق و دستمزد

هزینه مواد مصرفی

سایر هزینه ها



FR صورت سود و زیان-نفت پارس

3۸

اسفند: سال مالی

ماهه ابتدایی 1401۹سال 1400سال 13۹۹سال 13۹۸سال 13۹7سال واحد
1402

ان کارشناسی زمست
1404کارشناسی 1403کارشناسی 1402کارشناسی  1402

فروش

میلیارد ریال

15,34022,59937,35967,28992,18889,21027,191116,401152,465186,183

138,356-115,185-84,148-21,669-62,479-66,779-49,471-25,689-17,050-10,883-بهای تمام شده کالای فروش رفته

4,4575,54911,67017,81925,40926,7305,52332,25337,28047,827ناخالص( زیان)سود 

9,146-7,571-5,905-1,399-4,506-4,578-3,463-2,184-1,397-832-اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

4647751,7671,5563,6321,0984511,5494,1704,288ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

3,9854,92611,10315,81324,46323,3224,57527,89733,87942,969عملیاتی( زیان)سود 

5,440-4,240-3,669-628-3,040-3,399-2,319-1,796-838-415-هزینه های مالی

122215662463,0951,4414801,9222,2852,721خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

3,6914,1099,87313,74024,15921,7234,42726,15031,92340,250قبل از کسر مالیات   ( زیان)سود 

8,091-6,390-5,420-883-4,537-3,006-1,506-627-736-458-مالیات

3,2333,3739,24712,23421,15317,1863,54420,73025,53432,159خالص( زیان)سود 

1,2502,0002,50016,69120,00020,00020,00020,00020,00020,000سرمایه

سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه

1621694626121,0588591771,0371,2771,608ریال



FR 1۴03تحلیل حساسیت سود سال –نفت پارس

3۹

375,000425,000475,000525,000575,000625,000675,000725,000دلار/نفت

501,3351,3701,4051,4401,4741,5091,5441,579

551,3171,3491,3821,4141,4471,4791,5111,544

601,2991,3291,3591,3891,4191,4491,4791,509

651,2801,3081,3361,3631,3911,4181,4461,473

701,2621,2871,3131,3381,3631,3881,4131,438

751,2441,2671,2901,3121,3351,3581,3801,403

801,2261,2461,2671,2871,3071,3271,3481,368

851,2081,2261,2431,2611,2791,2971,3151,333

901,1901,2051,2201,2361,2511,2671,2821,298

951,1711,1841,1971,2101,2241,2371,2501,263

1001,1531,1641,1741,1851,1961,2061,2171,227

افزایش نرخ / لوبکات
%45%40%35%30%25%20%15%10%5%0دستوری 

3001,6791,7541,8281,9021,9762,0502,1252,1992,2732,347

3501,3881,4621,5361,6111,6851,7591,8331,9081,9822,056

4001,0961,1711,2451,3191,3931,4681,5421,6161,6901,765

4508058799541,0281,1021,1761,2511,3251,3991,473

5005145886627368118859591,0331,1081,182

550222296371445519593668742816890

600-69579154228302376451525599

650-361-286-212-138-641185159233308

700-652-578-504-429-355-281-207-132-5816



FR 1۴03تحلیل حساسیت سود سال –نفت پارس
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375,000425,000475,000525,000575,000625,000675,000725,000دلار/ افزایش نرخ دستوری 

0%780801821841862882902923

5%855875895916936956977997

10%9299499709901,0101,0301,0511,071

15%1,0031,0231,0441,0641,0841,1051,1251,145

20%1,0771,0981,1181,1381,1591,1791,1991,220

25%1,1521,1721,1921,2131,2331,2531,2731,294

30%1,2261,2461,2671,2871,3071,3271,3481,368

35%1,3001,3201,3411,3611,3811,4021,4221,442

40%1,3741,3951,4151,4351,4561,4761,4961,517

45%1,4491,4691,4891,5101,5301,5501,5701,591

50%1,5231,5431,5641,5841,6041,6241,6451,665
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1۴0۲بعد از مجمع سال 1۴03سال  P.E نسبتتحلیل حساسیت 

%40%35%30%25%20%15%10%5%0افزایش نرخ دستوری/ نماد 

32.317.612.19.27.46.25.44.74.2شبهرن

8.37.46.66.05.55.14.74.44.2شرانل

4.84.64.54.34.24.13.93.83.7شسپا

8.78.07.46.86.46.05.75.35.1شنفت

1۴0۲ماهه ابتدایی سال 9نسبت فرش روغن موتور بنزینی و دیزلی در نماد

%58شبهرن

%28شرانل

%16شسپا

%35شنفت

بهنرختعیین)دیزلیوبنزینیموتورروغنفروشازشسپادرصدی16وشبهرندرصدی۵۸سهمبهتوجهبا❖

.استنماددواینبهمتعلقحساسیتکمترینوبیشترین(باشدمیدستوریصورت



FR
روند حاشیه سود ناخالص شرکت های صنعت روانکار

42

13۹7سال  13۹۸سال  13۹۹سال  1400سال  1401سال  1402سال  1403سال  1404سال 

شبهرن 30% 2۸% 2۵% 2۸% 31% 26% 22% 23%

شرانل 21% 17% 2۹% 23% 2۵% 20% 17% 1۸%

شسپا 3۵% 24% 2۸% 27% 26% 2۹% 2۵% 2۵%

شنفت 2۹% 2۵% 31% 26% 2۸% 2۸% 24% 26%

0%

۵%

10%

1۵%

20%

2۵%

30%

3۵%

40%

شبهرن شرانل شسپا شنفت
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ارزش بازار نماد
میلیارد ریال

قیمت 
ریال

درصد تقسیم سود 
سال مالی قبل

یم میانگین درصد تقس
سال آخر3سود 

سود هر سهم 
1401

سود هر سهم بهار 
1402

سود هر سهم 
1402تابستان 

سود هر سهم پاییز 
1402

سود هر سهم 
1402زمستان 

سود هر سهم 
1402

سود هر سهم 
1403

سود هر سهم 
1404P.E 1402P.E بعد از 1403سال

1402P.S 1402مجمع سال 

7.05.31.2 4,570 3,448 2,961 1,062 294 679 926 3,227%89%250,59220,84088شبهرن

14,4072,5223,1842,0033,28710,77613,63916,5046.94.81.0%89%147,80074,25077شرانل

740179266882537861,0221,2096.04.01.2%80%265,1604,72081شسپا

1,0581804562231771,0371,2771,6087.85.71.4%82%162,8008,06079شنفت

جمع بندی و نتیجه گیری

براینرخافزایشمجوزاخذعدمصورتباشد،درمیدیزلیوبنزینیموتورروغنشبهرنابتداییماهه۹فروشمبلغدرصد۵۸حدوداینکهبهتوجهبا:دیزلیوبنزینیموتورروغننرخافزایشاثر❖

.داشتخواهدسایرینبهنسبت(درصد۸3حدود)توجهیقابلسودافتشبهرن،(1402)جاریسالمانندمحصولاتنوعاین

اب.شدپاییزفصلدرصنعتهایشرکتضعیفبسیارسودآوریسببنیمادلارنرخبهتومان2۸،۵00ثابتنرخاز1402شهریوردراولیهمواددلارنرخافزایش:1402زمستانفصلسودآوری❖

.داریمروانکارصنعتهایکتشرزمستانفصلدررابهتریسودآوریانتظارفصلایندرلوبکاتنرخکاهشآنتبعبهوپاییزفصلبهنسبتزمستانفصلدرنفتقیمتکاهشپیش بینیبهتوجه

بهنسبتشرانلوپاشسنمادآتیهایسالبرایمفروضاتبرآوردبهباتوجهواخیرهایسالدرمحصولاتفروشترکیبومصرفیموادترکیبتوجهبا:مالیهاینسبتمحاسبهوعملیاتیاسپرد❖

.دارندقراربهتریموقعیتدرسایرین
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